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RAPPORT DU vERIFICATEUR 

A l'intention du ftduclaire du 
FONDS EN FIDUCIE D'EACL POUR LA GESTION DES DECHETS DE 
COMBUSTIBLE NUCLEAIRE 

Nous avons verifie le bilan du FONDS EN FIDUCIE D'EACL POUR LA GESTION 
DES DECHETS DE COMBUSTIBLE NUCLEAIRE en date du 31 decembre 2005 
ainsi que les etats des resultats et capitaux propres et l' etat de l' evolution de la situation 
financiere pour l'annee qui vient de se tenniner. La responsabilite de ces etats financiers 
incombe au fiduciaire. Notre responsabilite consiste a exprimer une opinion sur ces etats 
financiers en fonction de notre verification. 

Notre verification s' est deroulee conformement aux normes de verification generalement 
reconnues au Canada. Ces normes prescrivent que l'on etablisse un plan et que l'on 
e:ffectue une verification dans le but d' obtenir une assurance raisonnable que les etats 
financiers ne comportent pas d'inexactitudes serieuses. Une verification englobe 
l 'examen, par sondage, des preuves a l' appui des sommes et des renseignements a foumir 
clans les etats financiers. Une verification permet egalement d'evaluer les normes 
comptables utilisees, les previsions importantes que fait la direction et la presentation 
globale des etats financiers. 

A notre avis, ces etats financiers presentent a juste titre, a tous egards importants, la 
situation financiere de la fiducie au 31decembre2005 et les resultats de ses activites et 
de ses flux monetaires actualises pour l' annee terminee en vertu des principes comptables 
generalement reconnus au Canada. 

Stanley Kwan & Company 
COMPTABLESAGREES 

Toronto 
Le 19 janvier 2006 
(Sauf nota 4, datee du 
3 mars 2006) 
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FONDS EN FIDUCIE D'EACL POUR LA GESTION DES DECHETS DE 
COMBUSTIBLE NUCLEAIRE 

Bllan 
Le 31 decembre 2005 

Actif 

A court terme 
Encaisse et quasi-especes 
Intertts courus A recevoir 

Titres a echeance determinee (nota 3) 

Passif 
Crediteurs et comptes de regularisation 

Capital 

Approuve au nom du fiduclaire 

--------- fiduciaire 

2005 
s 

2 926 877 
119 516 

3 046393 

14 285 958 

17 332 351 

6420 

17 325 931 
17 332 351 

2004 
s 

2 831 041 
66419 

2 897 460 

11995460 

14 892 920 

3 210 

14 889 710 
14 889 920 
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FONDS EN FIDUCIE D'EACL POUR LA GESTION DES DECHETS DE 
COMBUSTIBLE NUCLEAIRE 

:Etat des resultats et capitau:x: propres 
Exercice se terminant le 31decembre2005 

Reven us 

Interets crediteurs 
Pertes sur la cession de titres a echeance detenninee 

Depenses 

Honoraires 
Droits payables au fiduciaire 

Benefice net de l'exercice 

Capitaux, debut de l' exercice 

Apport 

Capitau:x:, fin de l'e:x:ercice 

2005 
$ 

539 883 
(51 942) 
487941 

3210 
48 510 
51720 

436 221 

14 889 710 

2 000000 

17 325 931 

2004 
$ 

474 912 
(21 943) 
452 969 

3 210 
37 787 
40997 

411972 

12 474 528 

2 003 210 

14 889 710 
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FONDS EN FIDUCIE D'EACL POUR LA GESTION DES DECHETS DE 
COMBUSTmLE NUCLEAIRE 

Etat des Dux monetaires 
Exercice se terminant le 31 decembre 2005 

Activites d'exploitation 
Benefice net 

Perte sur la cession d'immobilisations 
Changements dans les autres elements du 
fonds de roulement autre que les disponibilites (1) 

Activites d'investissement 
Achat de titres a echeance determinee 
Cession de titres a echeance determinee 

Activites de financement 
Apport de capitaux 

Augmentation nette de l'encaisse 

Encaisse, debut de l 'exercice 

Encaisse, fin de l'exercice 

( 1) Changements dans les autres elements du fonds 
de roulement autre que les disponibilites 
representees par : 

Interets courus a recevoir 
Crediteurs et comptes de regularisation 

Renseignements supplementaires sur les flux 
monetaires actualises 

Interets payes 

2005 
$ 

436 221 
51942 

(49 887) 
438276 

(34 083 647) 
31 741 207 
(2 342 440) 

2 000000 

95836 

2 831 041 

2 926 877 

(53 097) 
3 210 

(49 887) 

46 875 $ 

2004 
$ 

411972 
21943 

23 571 
457 486 

(12 821 835) 
13 189 140 

367 305 

2 003 210 

2 828 001 

3 040 

2 831041 

23 571 

--23 571 

25 194 
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FONDS EN FIDUCIE D'EACL POUR LA GESTION DES DECHETS DE 
COMBUSTmLE NUCLEAIRE 

Notes accompagnant Jes etats financiers 
Exercice se terminant le 31 decembre 2005 

1. Description de la flducie 

La Loi sur /es dechets de combustible nucleaire, une loi concemant la gestion a long 
tenne des dechets de combustible nucleaire, est entree en vigueur le 15 novembre 2002. 
En vertu de cette Loi, la fiducie a ete etablie par Energie atomique du Canada limitee et 
les biens de la fiducie sont detenus par la Compagnie Trust CIBC. Les contributions a la 
fiducie ont ete faites conformement aux dispositions de la Loi. 

2. Resume des conventions comptables lmportantes 

(a) Utilisation des estimations dans la preparation des etats financiers 

Dans le cadre de la preparation des etats financiers du fonds en fiducie 
d'EACL pour la gestion des dechets de combustible nucleaire, le 
fiduciaire doit fonnuler des estimations et des hypotheses, principalement 
au sujet de l' evaluation des elements, du passif, du revenu net et des 
renseignements connexes a fournir. Les resultats reels pourraient etre 
differents de ces previsions. 

(b) Encaisse et quasi-especes 

L 'encaisse et Jes quasi-especes engJobent le compte de caisse et les 
investissements a court terme dont Jes echeances initiates sont de trois 
mois OU moins. Le COUt est equivalent environ a }a juste valeur. 

( c) Titres a echeance determinee 

Les titres a echeance determinee sont enregistres au plus faible coftt OU a 
la valeur marchande. 

( d) Constatation des produits 

L'interet gagne sur l'encaisse et les quasi-especes ainsi que les titres a 
echeance determinee est integre dans les revenus a mesure qu'il est couru. 
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FONDS EN FIDUCIE D'EACL POUR LA GESTION DES DECHETS DE 
COMBUSTIBLE NUCLEAIRE 

Notes accompagnant les etats financiers 
Exercice se terminant le 31 decembre 2005 

( e) lmp8t sur le revenu 

La fiducie a ete exemptee de la declaration de revenus et, par consequent, ii n'y a aucune 
provision pour l'imp8t sur le revenu. 

Les prets exigibles sont non productifs d'interet et n'ont aucune periode de 
remboursement precise. 

3. Titres a echeance determinee 

La duree et la valeur marchande des titres a echeance detenninee sont les 
suivantes: 

2005 
Moins d'un an 

$ 
De 1a5 ans 

$ 
Valeur marchande 

$ 

Titres emis 
par le Canada 
par les provinces 

Autres titres de creance 

Titres emis 
par le Canada 
par les provinces 

Autres titres de creance 

1003 468 
3 355 364 
1010400 
5 369 232 

Moins d'un an 
$ 

3 384258 
537 445 

1251 102 
5 172 805 

4 984 625 5 941412 
1524 850 4 818 415 
2 407 2s1 3 342 415 
8 916 726 14102 242 

2004 
Dela5ans Valeur marchande 

$ $ 

1 001 500 4 399 298 
3 876 215 4409 276 
1944940 3 211 739 
6 822 655 12 020 313 
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FONDS EN FIDUCIE D'EACL POUR LA GESTION DES DECHETS DE 
COMBUSTIBLE NUCLEAIRE 

Notes accompagnant les ~tats financiers 
Exercice se terminant le 31 decembre 2005 

4. Apport 

Les apports faits par Energie atomique du Canada limitee sont les suivants : 

Premier apport - le 25 novembre 2002 
Apport annuel : 

Le 14 novembre 2003 
Le 15 novembre 2004 
Le 15 novembre 2005 

5. Instruments rmancien 

(a) Juste valeur 

$ 
10 000000 

2 000000 
2 000000 
2 000000 

16 000 000 

Les sommes qui suivent indiquent la juste valeur des instruments financiers 
figurant au bilan et hors bilan en fonction des methodes d' evaluation et des 
hypotheses ci-apres. 

La juste valeur represente le montant pour lequel un instrument financier pourrait 
!tre echange entre un vendeur et un acheteur serieux. La juste valeur des elements 
qui sont a court terme en raison de leur nature est consideree egale a la valeur 
comptable. La juste valeur des titres a echeance determinee est fondee sur le cours 
dumarche. 

Valeur Juste Ecart favorable 
comptable valeur ( defavorable) 

$ $ $ 
Actif 
Encaisse et quasi-especes 2 926 877 2 931 926 s 049 
Interets courus a recevoir 119 516 119 516 
Titres a echeance determinee 14 285 958 14102 242 (183 716) 

Pass if 
Crediteurs et comptes de regularisation 6420 6420 

(b) Risque de taux d'interet 
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FONDS EN FIDUCIE D'EACL POUR LA GESTION DES DECHETS DE 
COMBUSTIBLE NUCLEAIRE 

Notes accompagnant Jes etats financiers 
Exercice se terminant le 31 decembre 2005 

Le tableau suivant foumit les echeances precises et les taux effectifs moyens des 
instruments financiers figurant au bilan et hors bilan. 

Non 
sensible 

Moins de De 3 mois Plus d'un aux taux 
3 mois a 1 an an a Sans d'interet Total 

Actlt 
Encaisse et 
quasi-especes et titres 

Taux 

Interets courus a 
recevoir 

Taux 

Passif 

Crediteurs 

Taux 

$ $ 

3 128 916 5 164 033 

3,36% 3,83 % 

$ $ $ 

8 916 726 3 160 17 212 835 

3,69% -% -% 

119 516 119 516 

-% -% 

6420 6420 

-% -% 
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